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（ご注意）
１．本資料は連結ベースで作成しております。
２．本資料は発表済の決算内容や業績予想について説明するためのものです。
３．今後の業績は前提の変化により予想と異なる可能性があります。
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(1) 2004年度： 経常利益・当期純利益が最高益更新

・前半は電子材料中心に全般に活況

・後半は電子材料需要が調整したが依然高水準

組立加工部門も販売好調で増益

(2) 2005年度： 利益水準が一歩後退

・成長性に変わりはない

・減価償却負担先行や、原材料高・燃料高等による

(3) 新中期経営計画（今４月から３年間）

持続的成長のために「飛躍」の準備を進める

経営の概況
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（単位：十億円）

営業利益
Operating income

経常利益
Recurring income

当期純利益
Net income

売上高・利益
Sales and Profit  (billion yen)

売上高
Sales

（4/27現在予想）
forecast as of   
Apr.27, 2005

決算期
FY ended

各種要因により今期は減益予想だが
成長性が損なわれたわけではない

各種要因により今期は減益予想だが
成長性が損なわれたわけではない
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損益計算書
Statements of Income (billion yen)

実　　績　Results 見　通　し　Forecast
'04/3 '05/3 増減 '06/3 増減 中間期

Change Change first half

売上高 393.9 438.1 44.2 460.0 21.9 221.0
Net sales 11.2% 5.0%
売上原価 319.7 350.6 30.8  -  -  - 
Cost of sales 9.6%

売上総利益 74.2 87.6 13.4  -  -  - 
Gross profit 18.0%

販売費・管理費 42.2 43.1 0.9  -  -  - 
SG&A expenses 2.1%

営業利益 32.0 44.5 12.5 40.0 -4.5 18.5
Operating income 39.0% -10.1%

営業外収支 -2.3 0.9 3.3 1.0 0.1 0.5
Non-oprating income/expenses - net

経常利益 29.7 45.4 15.7 41.0 -4.4 19.0
Recurring income 53.0% -9.8%

特別損益 -16.4 -9.5 6.9 -9.0 0.5 -5.4
Extraordinary profit/losses - net

税引前利益 13.3 35.9 22.6 32.0 -3.9 13.6
Net income before income taxes 169.4% -10.9%

税金費用・少数株主利益 1.9 15.1 13.3 11.5 -3.6 5.1
Income taxes and minority interests

当期純利益 11.5 20.8 9.3 20.5 -0.3 8.5
Net income 81.4% -1.3%

（単位：十億円）

06/3期特別損益

補償金･賠償金 △7億円
固定資産減損 △45
固定資産除売却 △16
その他 △22

計 △90

06/3期特別損益

補償金･賠償金 △7億円
固定資産減損 △45
固定資産除売却 △16
その他 △22

計 △90

05/3期特別損益

退職給付債務償却 △38億円
補償金･賠償金 △5
固定資産除売却 △34
その他 △18

計 △95

05/3期特別損益

退職給付債務償却 △38億円
補償金･賠償金 △5
固定資産除売却 △34
その他 △18

計 △95
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鉱山・基礎素材
Mining & Smelting

組立加工
Parts

その他
Others

連結営業利益
Operating income 

連結営業利益の構成推移
Operating Income Breakdown (billion yen)

中間素材（主に電子材料）

Intermediate Materials
( mainly electronics-related )

十億円

決算期
FY ended

環境･ﾘｻｲｸﾙ
Environmental

（4/27現在予想）
forecast as of   
Apr.27, 2005
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事業セグメント別内訳
Segment Information by Business (billion yen)

事業セグメント別内訳　（十億円）
Segment Information by Business (billion yen) 実　　績　Results 見　通　し　Forecast

'04/3 '05/3 増減 '06/3 増減 中間期
Change Change first half

売上高 鉱山・基礎素材 77.4 78.1 0.6 79.0 0.9 39.0
Sales Mining and Fundamental Materials 0.8% 1.2%

中間素材 143.2 176.0 32.8 204.0 28.0 98.0
Intermediate Materials 22.9% 15.9%

組立加工 136.0 145.7 9.6 145.0 -0.7 71.0
Parts Manufacturing and Assembly 7.1% -0.5%

環境・リサイクル 26.9 31.6 4.7 32.0 0.4 15.0
Environmental Engineering and Metals Recycling 17.3% 1.3%

エンジニアリング 22.0 27.9 5.9 28.0 0.1 11.0
Engineering 26.9% 0.4%

サービス等 33.3 38.7 5.4 37.0 -1.7 18.0
Services 16.3% -4.4%

消去等 -44.9 -59.8 -14.9 -65.0 -5.2 -31.0
Elimination

連結 393.9 438.1 44.2 460.0 21.9 221.0
Consolidated 11.2% 5.0%

営業利益 鉱山・基礎素材 2.0 2.7 0.6 3.0 0.3 1.6
Operating income Mining and Fundamental Materials 31.7% 12.1%

中間素材 20.0 30.6 10.6 28.4 -2.2 13.5
Intermediate Materials 52.7% -7.1%

組立加工 4.4 5.0 0.5 4.0 -1.0 1.9
Parts Manufacturing and Assembly 12.2% -19.7%

環境・リサイクル 1.9 2.4 0.5 2.3 -0.1 0.9
Environmental Engineering and Metals Recycling 25.4% -3.3%

エンジニアリング 1.1 1.5 0.4 1.1 -0.4 0.1
Engineering 34.6% -27.9%

サービス等 1.6 1.6 0.0 1.2 -0.4 0.5
Services 1.8% -27.2%

消去等 0.9 0.7 -0.2 0.0 -0.7 0.0
Elimination

連結 32.0 44.5 12.5 40.0 -4.5 18.5
Consolidated 39.0% -10.1%
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売上高 Sales

営業利益
Op. income

主要セグメントの業績（１）鉱山・基礎素材
Performance by Segment (1) Mining and Fundamental Materials (billion yen)

コスト削減努力と金属相場高により増益
持分法利益も改善

コスト削減努力と金属相場高により増益
持分法利益も改善
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銅 LME Copper 
(cent/ lb)

亜鉛 LME Zinc
($/t)

US$ (yen/$)

地金価格・為替（市中相場平均）

Market Prices and Rates (average of the year)

営業利益の増減説明（概算）

［04/3→05/3］ ［05/3→06/3］
　為替実効レート △5 億円 △3 億円
　相場（亜鉛） 17 11
　　　（銅） 8 △1
　原料条件（亜鉛） △3 △3
　燃料価格 △9 △8

　その他 △2 7

　合計 6 億円 3 億円

（単位：十億円）

（4/27現在予想）
forecast as of   
Apr.27, 2005

（想定）
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売上高 Sales

営業利益
Op. income

主要セグメントの業績（２）中間素材
Performance by Segment (2) Intermediate Materials (billion yen)

05年前半は需要絶好調
後半調整したが既に回復に転じた

05年前半は需要絶好調
後半調整したが既に回復に転じた

TAB/COF
（受注数量）

主要製品の受注動向
（04/3期上半期水準を１とした指数）

（想定）

（単位：十億円）

営業利益の増減説明

［04/3→05/3 ＋106億円］

・電子材料需要が高水準（特に前半）

［05/3→06/3 △22億円］

・引き続き堅調な需要を見込むが

前期からの増産投資により償却費増加

（4/27現在予想）
forecast as of   
Apr.27, 2005

電解銅箔
（受注数量）
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136.0
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'04/3 '05/3 '06/3

売上高 Sales

営業利益
Op. income

主要セグメントの業績（３）組立加工
Performance by Segment (3) Parts Manufacturing and Assembly (billion yen)

自動車向け需要は好調続くが
材料価格上昇が重荷

自動車向け需要は好調続くが
材料価格上昇が重荷

（単位：十億円）

営業利益の増減説明

［04/3→05/3 ＋5億円］

・世界的に販売好調

・生産性の改善も進む

［05/3→06/3 △10億円］

・販売好調の一方で材料価格上昇

（4/27現在予想）
forecast as of   
Apr.27, 2005
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売上高 Sales

営業利益
Op. income

主要セグメントの業績（４）環境･リサイクル

業容は着実に拡大してきた業容は着実に拡大してきた

（単位：十億円）

営業利益の増減説明（概算）

［04/3→05/3 ＋5億円］

・金属価格上昇も寄与

［05/3→06/3 △1億円］

Performance by Segment (4) Environmental Engineering and Metals Recycling (billion yen)

（4/27現在予想）
forecast as of   
Apr.27, 2005
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固定資産取得
Capital 
expenditures

減価償却費
Depreciation 

設備投資・減価償却
CAPEX and Depreciation (billion yen)

決算期
FY ended

（単位：十億円）

（4/27現在予想）
forecast as of   
Apr.27, 2005

将来の飛躍に向けて積極投資将来の飛躍に向けて積極投資
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総資産
Total assets

有利子負債残高
Interest-bearing debt

20%
25%

財政状態
Financial Position at Term Ends  (billion yen)

決算期
FY ended

27%
33%

28%

Ｄ/Ｅレシオ1.0も目前にＤ/Ｅレシオ1.0も目前に

株主資本
Shareholders’
equity and   
Equity ratio
（％は株主資本比率）

（単位：十億円）

29%

ﾌﾘｰｷｬｯｼｭﾌﾛｰ
Free cash flow

（4/27現在予想）
forecast as of   
Apr.27, 2005

36%
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営
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財
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うち借入金返済 300億円
debt reduction 30.0

キャッシュフロー
Cash Flows  (billion yen)

Cash flow from 
operating activities 

Cash flow from 
investing activities 

Cash flow from 
financing activities 

決算期
FY ended

営
業
活
動

投
資
活
動

財
務
活
動

116億円
debt reduction 11.6

（単位：十億円）
（4/27現在予想）

forecast as of   
Apr.27, 2005

営
業
活
動 投

資
活
動

財
務
活
動

（僅少）
no material debt reduction
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総資産営業利益率 (%) 
Operating income to        
total assets

各種経営指標
Profitability Indexes

株主資本純利益率 (%)   
Net income to 
shareholders’ equity

一株あたり純利益 (yen) 
（潜在株式調整後）

Diluted net income per share

決算期
FY ended

（4/27現在予想）
forecast as of   
Apr.27, 2005


